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VERTRAULICH

UNSER LEITGEDANKE FUR VERANTWORTUNGSVOLLES INVESTIEREN

Die Berucksichtigung von ESG-Kriterien (Environmental, Social and Governance — Umwelt, Soziales und Unter-
nehmensfuhrung) bei der Selektion von Co-Investments und Zielfonds bei Investitionen im Privatmarkt, primar
in den Segmenten Infrastruktur, Private Equity und Private Debt, ist ein integraler Bestandteil der Unternehmens-
philosophie von YIELCO. Dies spiegelt sich auch in der Gesamtstrategie von YIELCO wider, in einem volatilen
Kapitalmarktumfeld langfristige, nachhaltige und stabile Ertrage Uber alle Anlageklassen hinweg zu generieren.
Unternehmerische und gesellschaftliche Verantwortung sind Eckpfeiler fur langfristigen und nachhaltigen Erfolg
und minimiert inharente Risiken im Zusammenhang mit ESG-Faktoren. Dartber hinaus bedeutet ein nachhaltiger
Investitionsansatz fur YIELCO die Gewahrleistung der treuhdnderischen Pflichten gegentber unseren Investoren
und Partnern. Daher betrachtet YIELCO den Nachhaltigkeitsaspekt im Rahmen eines holistischen Risikomanage-
ments.

Durch die Berucksichtigung von ESG-Kriterien sollen zum einen Risiken minimiert und negative Auswirkungen
auf Umwelt und Gesellschaft vermieden werden und zum anderen aber auch Chancen fur Wachstum und Wert-
schopfung identifiziert werden. Bei allen Prozessschritten der Priufung werden Aspekte aus den Bereichen Um-
welt, Gesellschaft und Unternehmensfihrung berucksichtigt, um zu bewerten ob Ereignisse oder Bedingungen
tatsachlich oder potenziell wesentliche negative Auswirkungen auf diese Investitionswerte haben kénnen. Sowohl
kurz-, mittel- als auch langfristige negative Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisken sollen bestméglich gemin-
dert und wenn maoglich ganz vermieden werden. Die Bertcksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken ist daher fester
Bestandteil des Prifungsprozesses. Hier stehen die bekannten Risikoarten, wie etwa ein potenzielles Markt-, Li-
quiditats- oder Reputationsrisiko, sowie ein generelles operationelles oder strategisches Risiko im Fokus der Pru-
fung (Risikominimierung). Im Kontext der doppelten Materialitat sollen des Weiteren potenziell negative Auswir-
kungen auf Umwelt und Gesellschaft vermieden werden. Dartber hinaus strebt YIELCO durch die Bertcksichti-
gung von ESG-Faktoren im Due-Diligence-Prozess gezielt an, Investitionen zu tatigen und zu férdern, welche
allgemeine anerkannte Nachhaltigkeitsstandards adressieren. Durch die Bertcksichtigung von ESG-Kriterien sol-
len soll eine langfristige Wertentwicklung gewahrleistet werden, um eine bestmagliche risikoadjustierte Rendite
zu erzielen (Renditeoptimierung). Ziel ist ein nachhaltiges Risiko-Rendite-Profil.

Die wesentlichen Grundsatze, denen sich YIELCO bei der Umsetzung des verantwortungsvollen Investierens ver-
schrieben hat, sind die folgenden:

»  Integration nachhaltigkeitsbezogener Informationen in den Anlageprozess durch die systematische Be-
rdcksichtigung von ESG-Kriterien sowohl im Selektions- als auch im Prufungsprozess.

»  Engagement, um die Umsetzung von ESG-Standards und Best-Practice-Ansatzen bei Zielfondsmanagern
und deren Portfoliounternehmen zu fordern und voranzutreiben, um die ESG-Performance zu verbessern.

»  Transparenz gegenuber Stakeholdern in Form von Kommunikation und Berichterstattung zu Unterneh-
mens- und zu Investitionsaktivitaten.
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Diagramm 1: Wesentliche Nachhaltigkeitsaspekte im Due-Diligence-Prozess

.
ENVIRONMENTAL SOCIAL GOVERNANCE
»  Allgemeiner Umweltschutz & »  Umsetzung und Einhaltung arbeitsrechtlicher »  Allg. Unternehmenspolitik und Ethikgrundsatze
Ressourcenmanagement Standards auf Unternehmens- und Portfolioebene » Nachhaltigkeits- und Risikomanagement durch
»  Klimaschutz bzw. Adaptation (Anpassung) an den »  Sicherheits- und Gesundheitsmanagement entlang Vorstand und Aufsichtsrat
Klimawandel der gesamten Wertschopfungskette » Informationsmanagement/-offenlegung und
»  Mitigation (Abmilderung) des Klimawandels, »  Férderung von Gleichberechtigung und Diversitat Reporting
insbesondere Engagement von CO2-Reduktion und sowie Férderung von Aus-und » Compliance und Risikomanagement
Umsetzung von EnergieeffizienzmaBnahmen Weiterbildungschancen . .
»  Eigentimer- und Vergutungsstruktur bzw.
»  Schutz der globalen Biodiversitat »  Allgemeines soziales und gesellschaftliches Incentivierung sowie Interessenkonflikte
Engagement

»  Datenmanagement und Cyber-Security-
Management

Priifung von qualitativen und quantitativen Indikatoren
basierend auf systematischen ESG Due-Diligence-Prozess

Quelle: YIELCO, 2023

Durch die Unterzeichnung der UN-Prinzipien fur verantwortungsvolles Investieren (UNPRI — UN Principles for
Responsible Investment) unterstreicht YIELCO die Ambitionen zur Umsetzung der praktischen Bertcksichtigung
des Nachhaltigkeitsgedanken im Sinne der globalen Nachhaltigkeitsagenda. Wir sind der Uberzeugung, dass
eine langfristige Wertschopfung im Einklang mit einem wirtschaftlich effizienten und nachhaltigen Finanzsystem
steht.

Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitskriterien im Investmentprozess

Eine wesentliche Voraussetzung fur ein erfolgreiches Investmentmanagement sind systematische Due-Diligence-
Standards und Investitionsprozesse. Verantwortungsvolles Investmentmanagement ist zudem das Fundament,
um langfristige finanzielle Renditen zu erzielen und gleichzeitig positive Auswirkungen auf die Gesellschaft und
Umwelt zu erzielen. Die Berticksichtigung von ESG-Kriterien ist daher ein integraler Bestandteil und fest verankert
Uber den gesamten Due-Diligence-Prozess und bei der Anlageentscheidung bei potenziellen Zielfonds sowie
Co-Investments und wird unabhangig von Strategie oder Geografie angewandt.

Dieser Prufungsprozess wurde auf Basis der weitreichenden Investitionserfahrung der Partner implementiert und
beinhaltet seitens YIELCO eine detaillierte und holistische Betrachtung von ESG-Kriterien Uber den gesamten
Prozess hinweg. ESG-Kriterien sind Bestandteil einer jeden Investitionsempfehlung und werden im Rahmen des
Monitorings regelmaBig eruiert.

ESG-Kriterien werden sowohl bei Prufung von Fondsinvestments als auch Co-Investments wahrend der unter-
schiedlichen Prozessschritte ausgiebig gepruft, analysiert und schlieBlich im Rahmen des proprietéren YIELCO
Scoring Modells eigenstéandig und individuell bewertet. Die Instrumente, welche YIELCO bei der systematischen
Berucksichtigung von ESG-Kriterien einsetzt, sind multidimensional. Bei der Umsetzung setzt YIELCO auf eine
proaktive, hybride Anwendung unterschiedlicher Instrumente und Verfahrensweisen. Hierbei bedient sich
YIELCO einer Kombination aus Ausschluss-/Negativkriterien sowie Positivkriterien, soweit moglich. Zusatzlich
setzt YIELCO auf ein individuelles, aber strukturiertes Engagement durch aktiven Dialog, unterstutzt durch Side-
Letter-Regelungen (bei Fondsinvestments) und ggfls. einer Einflussnahme im Investorenbeirat.

Im folgenden Diagramm sind die wesentlichen Prozessschritte dargestellt.



VERTRAULICH

Diagramm 2: ESG-Integration im Investmentprozess

»  ldentifikation Fonds- »  Qualitative Erstbewertung der unterliegenden ESG-Risiken »  Detaillierte Priifung » Einigung auf  »  Uberpriifung der Einhaltung
manager unter »  Uberprifung der Investitionsopportunitaten anhand der und Analysen vor Ort ESG- und Uberwachung der
Beru’ckswghﬂg.ung der ESG-Richtlinien und potenzieller Ausschlisse inkl. operational Due Aktionsplan Fortschritte beim ESG-
Nachhamgke|tsfstrateg\e Uberpriifung und erste Bewertung von ESG-Kapazititen D\]\ggnce nach ESG- mit dem GP Aktionsplan
bzw. R"P?“CV (:Negative und Organisationsstruktur Kriterien »  Aufnahme »  Monitoring der ESG-
Screening” und ,Positive Erste Gesprache mit Fondsmanager zu Ansitzen und/oder Bewertung der Qualitdt der ~ von ESG- Aktivitaten auf GP- und

. »
Screening’) prach & ESG-Managementsysteme Klauseln in Portfolioebene (Teil der
Implikationsméglichkeiten . .

»  Top-Down Analyse von o »  Stringenter Prifungsprozess rechtliche Monitoring Meetings, ggfls.
relevanten ESG-Risiken & ” KA\/:::rf:grsgtda/gftiirgsehende Diskussionen in anhand von Questionnaires  Yereinbarung Benchmarking)

-Chancen 9 9 Gafls. weitere Inter- en (LPA & » Jahrl. Reporting im Rahmen
»  Interdependenz von Performance und Nachhaltigkeit depe.mdenzana\ysen Side Letter) der UNPRI-Mitgliedschaft
»  Bewertung der Méglichkeiten zur Wertschdpfung durch Integration der »  Berichterstatiung zu ESG-

ESG-Verbesserungen wesentlichen Ergebnisse in Aktivitaten auf GP- und

»  Ggfls. Benchmarking mit Peer Group in Bezug auf Risiken Entscheidungsfindung (IC Fondsebene in ESG-Report

und Chancen (Best-In-Class) Paper) »  Gdfls. ad-hoc Report

Quelle: YIELCO, 2023

1. YIELCO evaluiert die ESG-Strategie. Wahrend des Sourcing-Prozesses werden essenzielle ESG-Risiken und
-Chancen identifiziert. Die negativen Screening-Kriterien bzw. die Ausschlussliste sind ein erster Filter.

2. Im ersten Screening und in der Vorprufung findet eine Erstbewertung potenzieller Risiken und Chancen
statt. YIELCO pruft, ob die Investitionsstrategie moglicherweise gegen Ausschlusskriterien verstdft, basie-
rend auf historischen Investitionsaktivitaten. Zusatzlich werden Teamkapazitaten und die Organisations-
struktur bewertet. YIELCO fuhrt erste Gesprache mit dem GP dber seinen ESG-Ansatz und bindet den Ma-
nager in diesem frihen Prozessschritt ein, um bei Bedarf Verbesserungen des ESG-Ansatzes aufzuzeigen.
Opportunitaten mit einem verstarkten strategischen Fokus auf beispielsweise Industriesektoren werden ge-
nauer analysiert und in Investmentteam-Sitzungen besprochen, um festzustellen, inwieweit die Strategie mit
internen Anlagerichtlinien vereinbar ist und welche potenziellen zukunftigen Risiken im Hinblick auf ESG-
Faktoren moglich scheinen. Parallel dazu werden Opportunitaten mit identischer oder ahnlicher Strategie
und Erfolgsbilanz identifiziert, um sie im Hinblick auf ihre Nachhaltigkeitsstrategien zu vergleichen.

3. ESG-Aspekte sind Teil des Due-Diligence-Questionnaires und werden im Rahmen der Vorauswahl (Pre-
Selection) und der operativen Due Diligence vor Ort auf der Grundlage des DDQs und der Ergebnisse der
qualitativen Erstbewertung ausfuhrlich diskutiert. Das Portfolio, sofern vorhanden, wird auf mégliche Risiken
geprift und bewertet.

4. Die Ergebnisse aus den vorherigen Prozessschritten flieBen als dedizierter Bewertungsaspekt in das propri-
etare YIELCO Scoring Modell ein. Die ESG-Politik und ESG-Strategie des unterliegenden Fonds wird anhand
des Kriteriums Investmentprozess seitens YIELCO bewertet. Die ESG-Strategie sowie die Implementierung
bzw. Umsetzung von ,ESG Policy Guidelines”, ,Ethics Policy”, ,Codes of Conduct”, 0.4., werden im Detail
gepruft, personlich bei der On Site hinterfragt. Dartber hinaus hat YIELCO ein dediziertes ESG Scoringmo-
dell entwickelt, durch das eine Evaluierung von etwa einem Dutzend qualitativen Kriterien in verschiedenen
Kategorien durchgefuhrt wird. Das Scoring findet auf Grundlage der zuvor evaluierten Ergebnisse der je-
weiligen Prozessschritte sowie auf Basis der vom Manager zur Verfigung gestellten Dokumente in Kombi-
nation mit dem eigens entwickelten ESG DDQ statt. Die Ergebnisse der ESG Due Diligence und des ESG-
Scorings flieBen final in die Investitionsempfehlung bzw. -entscheidung mit ein und werden vom Investiti-
onskomitee diskutiert und berucksichtigt. Zu implementierende MaBnahmen werden ggf. in die Vertrags-
verhandlungen vor dem Zeichnungsprozess integriert.

5. Die vertragliche Fixierung (Side-Letter-Vereinbarungen) wahrend des Zeichnungsprozesses ist ein bewahr-
tes Instrument des Engagements (bei Fondsinvestments) um Verbesserungen in Bezug auf ESG-Aktivitaten
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zu erzielen. Hierzu werden standardmafig Klauseln zur ESG-Strategie des GPs bzw. Fonds in Abgleich mit
der internen ESG-Strategie implementiert. Des Weiteren sollen durch Klauseln in Bezug auf das ESG Repor-
ting die Bereitstellung von nicht-finanziellen Daten bzw. ESG KPIs gewahrleistet werden, um zukinftig qua-
litativ hochwertige ESG-Reports zu erstellen sowie um den Anforderungen der zunehmenden regulatori-
schen Pflichten nachkommen zu kénnen.

6. Im Rahmen von in Side Lettern getroffenen Vereinbarungen zur Umsetzung von MaBnahmen zur Verbes-
serung der Nachhaltigkeitsstrategie sowie zur Uberprifung der Einhaltung und Uberwachung der Fort-
schritte bei potenziell vereinbarten ESG-Aktionspléanen, werden im Rahmen der Mdéglichkeiten einer Ein-
flussnahme bspw. als Teil des Investorenbeirats (LPAC), in bilateralen Gesprachen oder bei AGMs diskutiert
und Ergebnisse eingefordert.

ESG-Aktivitaten und Berichterstattung von nicht-finanziellen Indikatoren und ESG KPIs werden im Rahmen
des jahrlichen ESG-Monitorings auf GP-, Portfolioebene und ggfls. Co-Investmentebene abgefragt, intern
Uberpruft und als Teil des ESG-Reports weitergegeben.

Dartber hinaus setzt sich YIELCO fur die Unterstitzung und die Einhaltung der UN-Prinzipien fur verantwor-
tungsvolles Investieren bei Zielfondsmanagern ein, soweit diese noch keine Unterstutzer sind, und erwagt die
Unterstltzung zur Implementierung einer Policy und regt ein dediziertes Reporting an.

Unabhangig von den bisher genannten Instrumenten zur Umsetzung einer nachhaltigen Investitionsstrategie
und von Anlageentscheidungen setzt YIELCO auf einen fortwahrenden und konstruktiven Austausch mit Partnern
und Investoren, dem erweiterten Netzwerk und anderen Marktteilnehmern, um das Thema des nachhaltigen
Investierens zu adressieren und den Dialog weiter voranzubringen.

Principles for Responsible Investments (PRI) — Die sechs Prinzipien fiir verantwortungsvolles Investieren

YIELCO Investments ist Unterzeichner und aktiver Unterstttzer der UNPRI (UN Principles for Responsible Invest-
ment) -Initiative. Aus Uberzeugung stehen wir hinter den Grundgedanken und Prinzipien der Initiative:
1. Wir werden ESG-Themen in die Analyse- und Entscheidungsprozesse im Investmentbereich einbeziehen.

2. Wir werden aktive Anteilseigner sein und ESG-Themen in unserer Investitionspolitik und
-praxis berucksichtigen.

3. Wir werden Unternehmen und Kérperschaften, in die wir investieren, zu einer angemessenen Offenlegung
in Bezug auf ESG-Themen anhalten.

4. Wir werden die Akzeptanz und die Umsetzung der Prinzipien in der Investmentbranche vorantreiben.

5. Wir werden zusammenarbeiten, um unsere Wirksamkeit bei der Umsetzung der Prinzipien zu steigern.

6. Wir werden Uber unsere Aktivitdten und Fortschritte bei der Umsetzung der Prinzipien Bericht erstatten.
Wir sind der grundsatzlichen Uberzeugung, dass eine nachhaltige Kapitalanlage der Garant fur eine langfristige

Wertschoépfung ist und sich daher im langfristigen Trend positiv auf die gesamte unternehmerische Leistungsbi-
lanz auswirkt.

Transparenz & Berichterstattung

Als aktives Mitglied der UNPRI-Initiative haben wir uns verpflichtet eine jahrliche Berichterstattung zu unseren
Aktivitaten als Unternehmen und auf unterliegender Investitionsebene zu erstellen und dem Verband zur Verfu-
gung zu stellen.

Im Jahr 2021 hat YIELCO einen systematischen ESG-Reporting- und Monitoringprozess Uber alle Anlageklassen
und auf Unternehmensebene durch die Implementierung eines dedizierten ESG-Reports, integriert. Ziel ist die
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Identifikation von potenziellen Nachhaltigkeitsrisiken sowie die Schaffung von erhéhter Transparenz gegentber
Investoren. Mit Hilfe einer speziellen ESG-Software Applikation wird eine Vielzahl an ESG-Performancekennziffern
erfasst und konsolidiert. Die Ergebnisse dieser systematischen Protokollierung von ESG relevanten Kennziffern
flieBen wiederum in das Monitoring und Reporting ein, um potenzielle ESG-Risiken zu Gberwachen und ggfls.
Handlungsschlusse zu ziehen und einzuleiten. Das daraus resultierende ESG-Reporting wird einmal pro Jahr
veroffentlicht.

Wirksamkeit & Revision

Die Responsible Investment Policy ist Gber alle relevanten Anlageklassen von YIELCO Investments gultig. Sie wird
sowohl fur die Prifung von Zielfonds als auch Co-Investments angewandt und unabhangig von Strategie oder
Geografie. Daruber hinaus werden die Standards fur unseren Ansatz flr verantwortungsvolles Investieren regel-
maBig und fortlaufend diskutiert bzw. mindestens jahrlich in einem Strategiemeeting ausfuhrlich und teamuber-
greifend Uberpraft und ggfls. revidiert.

Verantwortlichkeiten & Ansprechpartner

Das Management von YIELCO ist in allen Prozessschritten involviert und aktiv engagiert. Aufgrund der Interdis-
ziplinaritat des Themas, setzt YIELCO zur Unterstltzung bei der operativen Umsetzung zuséatzlich auf ein kom-
plementéres und interdisziplindres Team aus allen Fachbereichen.

Hierzu hat YIELCO ein ESG-Committee (ESGC) implementiert, welches einen Partner aus jeder Anlageklasse so-
wie Verantwortlichkeiten aus der operativen Geschaftsfihrung und aus dem Finance Team beinhaltet. Dieses
Gremium steht in kontinuierlichem Austausch und tagt daruber hinaus viermal jahrlich, um Uber Prozesse und
MaBnahmen zu diskutieren und zu entscheiden. Das ESGC wird erganzt durch die ESG Working Group (ESGWC),
welche die Umsetzung von Prozessen und MaBBnahmen begleitet und aktiv untersttzt.

Bei Interesse an weiteren Informationen und Fragen zum Inhalt und zur Umsetzung der Nachhaltigkeitsstrategie,
zum Organisationshandbuch oder zum Verhaltenskodex sowie hinsichtlich genereller Informationen zu YIELCO
stehen wir gerne zur Verfugung.

Uber YIELCO Investments AG

YIELCO ist ein unabhangiger, weltweit tatiger, spezialisierter Investor und Dienstleistungsanbieter im Bereich al-
ternativer Anlagen, fokussiert auf Anlageklassen, die attraktive und/oder langfristig planbare und nachhaltige
Ertrdge generieren. YIELCO Investments wird von erfahrenen Investmentexperten gefihrt, die durchschnittlich
seit Uber 15 Jahren institutionelle Investoren in allen Bereichen Alternativer Anlagen unterstutzen. Auf dieser Basis
hat YIELCO ein innovatives Produkt- und Serviceangebot entwickelt, das sich durch attraktive Konditionen und
eine hohe Interessengleichrichtung mit den Kunden auszeichnet. Ein international besetzter Fachbeirat ergénzt
die Expertise um weitreichende Erfahrungen mit Direktinvestitionen. Optimal diversifizierte Multi-Manager-Port-
folios, Co-Investments und individuelle Anforderungen bertcksichtigende Managed Accounts erméglichen In-
vestoren den kosteneffizienten Aufbau, unter der Bertcksichtigung von ESG-Kriterien, von Alternativen Invest-
ments Portfolios in den Segmenten Infrastruktur, Private Debt und Private Equity.



