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DIVULGACION DE INFORMACION RELACIONADA CON LA SOSTENIBILIDAD - DE
CONFORMIDAD CON EL ART.3Y 4 DELRLIS. 3,4 &5

Articulo 3 - Transparencia de las politicas sobre riesgos de sostenibilidad - Estrategias para hacer frente
a los riesgos de sostenibilidad

Existen diversos riesgos de sostenibilidad que pueden variar en funcién de la clase de activos y de las industrias
y sectores subyacentes. En el contexto del Reglamento de Divulgacion Financiera Sostenible (SFDR), YIELCO los
entiende como acontecimientos o condiciones medioambientales, sociales o de gobernanza que, de producirse,
podrian causar un impacto negativo material real o potencial en el valor de las inversiones.

Al tener en cuenta los criterios ASG -en el contexto del concepto de la doble materialidad- deben minimizarse
los riesgos y evitarse los efectos negativos sobre el medio ambiente y la sociedad, pero también deben
identificarse las oportunidades de crecimiento y creacion de valor. Para todas las inversiones en los segmentos
de Infraestructuras, Deuda Privada y Capital Inversion, se tienen en cuenta los aspectos medioambientales,
sociales y de gobernanza con el fin de evaluar si los acontecimientos o las condiciones podrian tener real o
potencialmente un impacto negativo significativo en el valor de los activos. Los riesgos de sostenibilidad en el
area medioambiental incluyen los riesgos relacionados con el clima, que a su vez pueden dividirse en riesgos
fisicos (por ejemplo, fendmenos meteoroldgicos extremos, periodos de calor y sequia, inundaciones, tormentas,
péerdida de biodiversidad, etc.) y riesgos de transicion (principalmente impulsados por la politica, los avances
tecnologicos y el entorno de mercado, por ejemplo, volatilidad de los precios de mercado debido a la
intervencion politica, innovacion o interrupcion de nuevas tecnologias, o cambios en las preferencias de los
clientes). Los acontecimientos y comportamientos en los ambitos social y de gobierno corporativo también
pueden repercutir negativamente en el valor de los activos. La consideracion de los riesgos de sostenibilidad es,
por tanto, parte integrante del proceso de revision de cada recomendacion de inversion. La revision se centra
en los tipos de riesgo conocidos, como el riesgo potencial de mercado, de liquidez o de reputacion, asi como
el riesgo operativo o estratégico general (minimizacion del riesgo). Los efectos negativos a corto, medio y largo
plazo de los riesgos de sostenibilidad deben reducirse en la medida de lo posible y, en el mejor de los casos,
evitarse por completo. Ademas, al tener en cuenta los factores ASG en el proceso de diligencia debida, YIELCO
pretende especificamente promover inversiones que respeten las normas de sostenibilidad generalmente
reconocidas. Al tener en cuenta los criterios ASG, el objetivo es garantizar el rendimiento a largo plazo para
lograr la mejor rentabilidad posible ajustada al riesgo (optimizacion de la rentabilidad). El objetivo es lograr un
perfil de riesgo/rentabilidad sostenible.

La estrategia para hacer frente a los riesgos de sostenibilidad difiere en funcion del tipo de inversion. En este
sentido, cabe distinguir entre inversiones en fondos e inversiones directas o coinversiones. Los criterios ASG,
incluidos los riesgos y oportunidades de sostenibilidad, tal como se han descrito anteriormente, forman parte
del proceso de diligencia debida para cada recomendacion de inversion y tambiéen son relevantes a la hora de
supervisar las inversiones. Los criterios ASG se revisan y analizan exhaustivamente en cada paso del proceso de
diligencia debida y se evallan de forma independiente e individual como parte del modelo de puntuacion propio
de YIELCO.

En el proceso previo a la inversion, las inversiones de los fondos se examinan primero en busca de criterios
negativos. Para ello se utiliza la Politica de Lista de Exclusion de YIELCO sobre criterios de exclusion. En el proceso
de revision tiene lugar un analisis y evaluacion detallados, la diligencia debida ASG. Los resultados de la diligencia
debida ASG se incorporan a la recomendacion de inversion en forma de un modelo de puntuacion o “scoring”
ASG propio. Esto puede dar lugar a un compromiso con los gestores de los fondos objetivo para abordar los
riesgos potenciales identificados. Las herramientas de compromiso incluyen las side letters (acuerdos
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complementarios) para lograr mejoras en las actividades ASG en combinacion con clausulas estandar sobre
estrategia ASG, informacion ASG y exclusiones. Ademas, YIELCO se basa en un dialogo constructivo con el GP
en el ambito de las oportunidades para ejercer influencia, por ejemplo, como parte del Comité de Supervision
(LPAC), en conversaciones bilaterales o en las Juntas de Participes. Durante el periodo de tenencia y el proceso
de supervision, se consultan numerosos indicadores no financieros y KPI ASG como parte de la supervision anual
ASG, se revisan internamente y se comunican como parte del informe ASG.

Cabe destacar aqui que, con estos procesos, YIELCO ha creado los requisitos previos para registrar y evaluar
adecuadamente los riesgos de sostenibilidad. Sin embargo, las inversiones subyacentes de los gestores de los
fondos objetivo no suelen realizarse hasta que el fondo objetivo ha sido suscrito con éxito, lo que significa que
no toda la informacion sobre la cartera subyacente se conoce en el momento de la recomendacion de inversion
(riesgo de fondo ciego). Por lo tanto, no puede garantizarse plenamente una consideracion completa y
adecuada de todos los riesgos de sostenibilidad.

Las mismas normas se aplican a las coinversiones, aunque varfan en su aplicacion. Durante la diligencia debida
en materia de ASG, los criterios ASG se analizan y evalian con mayor o menor profundidad en funcion del
modelo de negocio, el sector y la industria. Ademas de la puntuacion ASG a nivel de gestor de fondos, se lleva
a cabo una puntuacion ASG especifica a nivel de coinversion. También pueden utilizarse con este fin otros
materiales externos de diligencia debida en materia de ASG. Durante el periodo de tenencia y el proceso de
supervision, se consultan otros indicadores no financieros y KPI ASG como parte de la supervision anual ASG.
Estos indicadores también se revisan internamente y se incluyen en el informe ASG y pueden utilizarse, en caso
necesario, para identificar posibles mejoras.

Encontrara informacion mas detallada sobre la consideracion de criterios de sostenibilidad en el proceso de
diligencia debida en la Politica de Inversion Responsable de YIELCO.

Ademas, YIELCO se ha comprometido a cumplir normas externas voluntarias de sostenibilidad. Por ejemplo,
YIELCO es signataria de los Principios de Inversion Responsable de las Naciones Unidas (UN PRI). YIELCO se
compromete a apoyar y garantizar el cumplimiento por parte de los gestores de fondos objetivo que adn no
son partidarios de los UN PRI.

Articulo 4 - Transparencia de los impactos adversos sobre la sostenibilidad a nivel de entidad

No se tienen en cuenta los efectos adversos sobre los factores de sostenibilidad en el asesoramiento
en materia de inversion

YIELCO reconoce la importancia de los Principales Impactos Adversos ("PAI") de las decisiones de inversion en
los Factores de Sostenibilidad. Las preocupaciones medioambientales, sociales y laborales, el respeto de los
derechos humanos y la lucha contra la corrupcion y el soborno constituyen un aspecto importante en el contexto
de la gestion responsable de las inversiones. Por lo tanto, en principio, YIELCO pretende tener en cuenta los
impactos adversos mas importantes en materia de sostenibilidad a la hora de hacer recomendaciones de
inversion con el fin de mitigar los impactos a corto, medio y largo plazo. Los factores ASG se tienen en cuenta a
lo largo de todo el proceso de revision y se incorporan a todas las recomendaciones de inversion. Sin embargo,
la capacidad de registrar, evaluar y supervisar estos factores ASG depende en gran medida de la disponibilidad
y calidad de los datos, asi como de las oportunidades de ejercer influencia.

Sin embargo, de acuerdo con la definicion del Reglamento de Divulgacion y las normas técnicas de regulacion
(NTR), YIELCO aun no ha podido tener en cuenta los impactos adversos mas importantes sobre la sostenibilidad
a nivel de producto a la hora de tomar decisiones de inversion, ya que los datos de mercado pertinentes aun
no estan disponibles en la medida suficiente y con la calidad requerida a la hora de tomar decisiones de inversion.
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Ademas, la evolucion reglamentaria en curso y las aclaraciones de las Autoridades Europeas de Supervision
(AES) y de la Comision Europea sobre los nuevos IPA hacen que la metodologia siga sin estar clara. Con el
establecimiento en curso y la mejora continua de la calidad de los datos en todas las clases de activos, YIELCO
revisara cuidadosamente esta decision de forma periddica.

Ademas, la influencia directa como fondo de fondos, tal como se ha descrito anteriormente, sélo es posible
hasta cierto punto. No obstante, durante el periodo de tenencia de las inversiones y coinversiones de los fondos,
YIELCO tiene la intencion de indagar sobre los impactos adversos mas importantes en la sostenibilidad o PAI
como parte de su informe anual de sostenibilidad, y de realizar un seguimiento de los mismos y notificarlos
cuando estén disponibles. Gracias a sus continuos esfuerzos, YIELCO ha podido recopilar hasta ahora datos
sobre los IAP de numerosos gestores de fondos. Estos datos se incluyen en los informes de sostenibilidad
periddicos y también pueden facilitarse en forma de Plantilla Europea ASG (EET).

Articulo 5 - Transparencia de la politica de remuneracién en relacion con la consideracion de los
riesgos de sostenibilidad

La revision anual de la politica de remuneracion de los directivos y de todos los empleados forma parte
integrante del mantenimiento de una gobernanza empresarial responsable. Ademas, el sistema de remuneracion
esta disefado para evitar incentivos negativos, tanto para los directivos como para todos los empleados, a la
hora de asumir puestos de alto riesgo desproporcionado, lo que implica también tener en cuenta los riesgos de
sostenibilidad. Los principios de remuneracion se basan en las normas del mercado y se ajustan a las distintas
areas de especializacion, funciones y niveles de responsabilidad, y tienen en cuenta los requisitos legales. Este
modelo de remuneracion equitativa nos permite alcanzar un alto grado de alineacion de intereses con nuestros
inversores.
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